
En diciembre adelantamos la publicación de los indicadores aunque no 

dispongamos todavía de todos los indicadores habituales. Se cierra un año 

complejo para el sector en el que los puntos más brillantes han tenido que ver 

con la actividad del sector de la construcción. El consumo aparente de cemento 

ha marcado un nuevo récord en octubre, alcanzando las 1,7 millones de 

toneladas, lo que supone un crecimiento interanual del 18,5%. El año acumula 

más de 13,7 millones de toneladas y crece casi un 11% con respecto al mismo 

periodo del año pasado. Igualmente vemos que la producción de estructuras ha 

subido en siete de los ocho últimos meses, llegando a un índice de actividad no 

alcanzado desde 2019. El conjunto de los diez primeros meses del año ha subido 

un 3,4% mostrando también crecimiento sostenido si miramos una referencia 

más larga de actividad.  

También se aprecia crecimiento en sectores menos relacionados con la 

construcción, como los bienes de equipo, que en octubre han mejorado un 3,6% 

interanual y los transformados metálicos, que lo han hecho un 6,4%. En ambos 

casos alcanzan valores que no se veían desde principios de 2023 y muestran una 

evolución positiva desde el pasado mes de junio.  

La evolución no es tan buena en el sector del automóvil, que ha visto bajar 

interanualmente la producción de turismos en 8 de los diez meses que llevamos 

de 2025. En octubre la bajada ha sido del 9,4% interanual, a la par con la pérdida 

del 9,7% del acumulado del año. 

En cuanto a los costes relacionados con la energía, el CO2 sigue subiendo y ha 

llegado a 80,5 €/t en noviembre. Hay que remontarse a octubre de 2023 para 

encontrar un precio similar. Sin embargo el precio del gas lleva una línea 

descendente. En 2025 ha llegado hasta los 50,4 €/MWh pero desde ahí ha caído 

hasta los 30,2 de este noviembre, y todo ello a pesar de que las reservas europeas 

se encuentran por debajo del nivel de los últimos tres años. Esta bajada del gas 

influye, además del clima, en el precio del pool eléctrico que en noviembre ha 

quedado por debajo de los cinco meses anteriores. De todos modos en el coste 

eléctrico hay que tener en cuenta que los servicios de ajuste han incrementado su 

repercusión en la factura desde el apagón. 

COMENTARIO GENERAL  
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El cuadro descrito hasta ahora parece más positivo que el ambiente que respiran las empresas del sector. En septiembre 

se observa una disminución del 2,8% en el consumo aparente de acero, en línea con los nueve primeros meses del año 

que registran un descenso del 3,6%. La disonancia con la subida de la actividad de los consumidores de acero (salvo el 

auto) se explica porque 2024 fue un año de acumulación de inventarios que están siendo absorbidos durante 2025. 

Esperemos que los cambios de 2026 sean positivos, con la aparición del CBAM y el nuevo sistema arancelario para el 

acero.  

Feliz Navidad, y feliz 2026. 
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Producción de acero bruto  

La estimación de noviembre queda en torno a las 900.000 toneladas, un 10% 

por debajo de la cifra de hace un año. 
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Entregas al mercado  

Las entregas de octubre han perdido un 10,7% en comparación interanual. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

La producción industrial de octubre sube un 1,6% interanual, subiendo hasta 

su valor máximo en 31 meses. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

La subida del 4,5% interanual de octubre lleva al índice a conseguir su mejor 

valor desde 2019. 

El consumo aparente ha marcado un nuevo máximo en octubre y crecido casi 

un 19% anual, la misma tasa que en el mes anterior. 

Consumo aparente de cemento  

nov.25 / oct.25 -5,0%

nov.25 / media 3 meses anteriores -2,2%

nov.25 / media 12 meses anteriores -9,4%

nov.25 / nov.24 -10,0%

oct.25 / sep.25 3,0%

oct.25 / media 3 meses anteriores 18,6%

oct.25 / media 12 meses anteriores 6,9%

oct.25 / oct.24 -10,7%
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Bienes de equipo  

En octubre la actividad ha subido un 3,6% interanual llegando al mejor nivel 

desde marzo de 2023.  

Automoción  

En octubre volvió a descender un 9,4% interanual la producción de 

turismos, como lo ha hecho en 8 de los 10 meses de este año. El dato de 

matriculaciones de noviembre vuelve a crecer significativamente, en este 

caso un 13% interanual. En Francia y Alemania están más estabilizadas, con 

un descenso del 0,3% en la primera y una subida del 2,5% en la segunda. 

Electrodomésticos  

El descenso del 2,6% en octubre es el cuarto consecutivo. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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Tubos  

La actividad de octubre vuelve al nivel del primer semestre aunque queda un 

1,2% por debajo de hace un año. 

Indicador de cartera de pedidos  

Los pedidos de noviembre mejoran por segundo mes consecutivo y obtienen 

el mejor resultado en siete meses. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

Crecen un 6,4% interanual en octubre y llegan al mayor valor desde marzo 

de 2023. 

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

La confianza de la industria se eleva también al mejor dato en siete meses. 

30

50

70

90

110

130

150

170

oct.24 ene.25 abr.25 jul.25 oct.25

Índice 

2015=100
Tubos

Fuente: INE

50

65

80

95

110

125

140

oct.24 ene.25 abr.25 jul.25 oct.25

Índice 

2015=100
Transformados Metálicos

Fuente: INE

oct.25 / sep.25 16,8%

oct.25 / media 3 meses anteriores 40,3%

oct.25 / media 12 meses anteriores 13,7%

oct.25 / oct.24 -1,2%

oct.25 / sep.25 8,2%

oct.25 / media 3 meses anteriores 23,2%

oct.25 / media 12 meses anteriores 15,5%

oct.25 / oct.24 6,4%

-18

-16

-14

-12

-10

-8

-6

-4

-2

nov.24 feb.25 may.25 ago.25 nov.25

Índice Pedidos a la industria española

Fuente: Comisión Europea

nov.25 / oct.25 2,2

nov.25 / media 3 meses anteriores 2,9

nov.25 / media 12 meses anteriores 1,6

nov.25 / nov.24 1,8

Variación en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8

-10

-8

-6

-4

-2

0

2

nov.24 feb.25 may.25 ago.25 nov.25

Índice Indicador de confianza de la industria

Fuente: Comisión Europea

nov.25 / oct.25 1,2

nov.25 / media 3 meses anteriores 1,6

nov.25 / media 12 meses anteriores 1,7

nov.25 / nov.24 1,9

Variación en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0



Página 5 

La confianza de la construcción llega a un nivel no visto en dos décadas. 

Confianza de la construcción  
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Euro / Dólar  

El tipo de cambio se ha mantenido estable en noviembre con respecto a 

octubre, aunque en 1,16 dólares se sitúa un 9,5% por encima del valor de 

hace un año. 

nov.25 / oct.25 0,1%

nov.25 / media 3 meses anteriores -0,7%

nov.25 / media 12 meses anteriores 4,0%

nov.25 / nov.24 9,5%

INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

El crecimiento del empleo total acelera ligeramente hasta el 2,5% interanual 
en noviembre, la velocidad más alta desde hace un año. En la industria 
aumenta un 1,6%, el mismo valor por quinto mes consecutivo.  
 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO2  

El precio de las emisiones ha subido durante cinco meses consecutivos y en 

noviembre ha llegado a 80,5 €/t, un 3,1% más que en octubre. 

Consumo eléctrico  

Después de cinco meses en ascenso el consumo de la gran industria ha 

registrado una ligera pérdida del 0,1% en octubre. 

Precio del mercado de la electricidad  

El precio medio de noviembre ha bajado un 22,6% con respecto a octubre, 

hasta 58,7 €/MWh. 

Precio del Gas  

Sigue el descenso mensual, que en noviembre ha sido del 3,3% y ha llevado 

el MIBGAS hasta 30,2 €/MWh. 
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nov.25 / media 12 meses anteriores -22,0%
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Precio del gas (TFT)
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ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


