
La economía española sigue creciendo a buen ritmo. Se acaba de publicar el dato 

del PIB del cuarto trimestre de 2025, que crece un 0,8% con respecto al tercero y 

2,6% interanual. Se completa así un año que ha ido moderándose muy 

ligeramente, manteniendo cifras satisfactorias, y que de media ha crecido un 

2,8%. Lo mejor para nuestro sector son las cifras de la inversión, que crecen por 

encima de lo que hace el conjunto de la economía. Comparando con el tercer 

trimestre, la inversión en construcción ha mejorado un 2,7% y la de bienes de 

equipo lo ha hecho un 1,2%. En comparación anual, el cuarto trimestre ha visto 

subir la construcción un 7,6% y los bienes de equipo un 5,8% 

Estas cifras se apoyan en datos como el consumo de cemento, que ha subido un 

11,5% interanual en diciembre, en línea con el crecimiento de 2025 que alcanza 

10,9% en los once primeros meses. El empleo del sector constructor, según la 

Encuesta de Población Activa, ha crecido un 5,4% en el cuarto trimestre dando 

evidencias también del continuado crecimiento de la actividad.  

En cuanto a la inversión en equipo, respalda también el crecimiento de la 

producción industrial de maquinaria, tanto mecánica como eléctrica. En 

noviembre ha subido un 1,4% encadenando seis meses seguidos en positivo. El 

sector de la automoción, por el contrario, cierra un mal año 2025. Diciembre ha 

visto una ligera subida del 1% en la producción de turismos, pero en el conjunto 

del año se han fabricado en España 1,8 millones de estos vehículos, un 8,3% por 

debajo de los casi 2 millones de 2024. 

Con respecto al acero, la estimación de producción de diciembre vuelve a ser 

bastante negativa con una pérdida cercana al 16% interanual, siguiendo a los 

descensos que se observan desde agosto por averías técnicas. A pesar de ello la 

estimación del año es casi estable, con una variación de -0,5% ya que la mala 

segunda parte se compensa con una primera mitad más positiva. El consumo 

aparente de noviembre crece un 12,9% empujado por los productos planos que 

han subido un 27,8% interanual. Esta cifra tan elevada probablemente venga 

influida por el inicio en enero de 2026 de la obligación de pagar el CBAM en las 
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importaciones, lo que habrá motivado el adelanto de muchas de ellas al final de 2025. Las importaciones de terceros 

países han subido en noviembre un 47,5%.  

En relación con el CBAM, el precio de las emisiones de CO2 sigue subiendo hasta 82,5 €/t de media en diciembre, el 

máximo de este año que se acaba de cerrar. Esto supone un 2,8% más que en noviembre y un 22,9% más que un año 

antes. Este precio, que hasta ahora solo era relevante para los fabricantes de acero en Europa, a partir de ahora afectará 

también a las importaciones. 
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Producción de acero bruto  

La estimación de diciembre cae cerca del 16% interanual, lo que llevaría 

2025 a un descenso del 0,5% en comparación con 2024. 

Página 2 

Entregas al mercado  

En noviembre las entregas perdieron un 1,4% respecto al mismo mes del año 

anterior. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

La producción industrial ha crecido interanualmente por sexto mes 

consecutivo, subiendo un 1,8% en noviembre, y 4,5% en términos 

desestacionalizados. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

La producción ha caído un 0,3% interanual en noviembre aunque en 

términos desestacionalizados mantiene la tendencia positiva del año. 

El consumo de noviembre creció un 11,5%, manteniéndose por encima del 

millón y medio de toneladas. 

Consumo aparente de cemento  

dic.25 / nov.25 -23,5%

dic.25 / media 3 meses anteriores -17,9%

dic.25 / media 12 meses anteriores -28,5%

dic.25 / dic.24 -15,6%

nov.25 / oct.25 -5,9%

nov.25 / media 3 meses anteriores -2,8%

nov.25 / media 12 meses anteriores 2,4%

nov.25 / nov.24 -1,4%
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Bienes de equipo  

En noviembre han seguido su tendencia creciente, subiendo un 1,4% 

interanual. 

Automoción  

La producción de turismos en diciembre ha subido solo un 1% interanual y 

cierra un mal año en el que nueve de los doce meses han registrado caídas 

interanuales. Las matriculaciones han perdido un 2,2% interanual en el 

mismo mes, mientras que las alemanas han subido un 9,7%.  

Electrodomésticos  

Desde abril solo se ha visto un mes positivo. El descenso de noviembre ha 

sido del 6% interanual. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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dic.25 / dic.24 -2,2%

dic.25 / nov.25 30,1%
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dic.25 / dic.24 -5,8%
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Tubos  

La tendencia negativa reciente se mantiene con un descenso anual del 1,3% 

en noviembre. 

Indicador de cartera de pedidos  

Ligera pérdida en diciembre con respecto a noviembre, pero se mantiene 

por encima de los tres meses anteriores. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

En noviembre han crecido un 3,6% interanual después de dos meses por 

encima del 6%.  

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

En diciembre empeora ligeramente, pero es el segundo mejor dato desde 

octubre de 2024. 
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El dato de diciembre sigue siendo claramente expansivo aunque inferior a los 

de octubre y noviembre. 

Confianza de la construcción  
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Euro / Dólar  

Se retoma la depreciación del dólar con lo que la cotización la media del euro 

en diciembre queda en 1,175 euros, la menor desde octubre de 2021. 

dic.25 / nov.25 1,6%

dic.25 / media 3 meses anteriores 1,1%

dic.25 / media 12 meses anteriores 4,9%

dic.25 / dic.24 13,1%

INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

El crecimiento de la afiliación se modera una décima, pero se sostiene en 1,5% 
para la industria y 2,4% para el total de la economía. 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO2  

El precio de las emisiones llega de media a 82,8 €/t en diciembre, un 22,9% 

más que hace un año. 

Consumo eléctrico  

Sigue la mejora en el consumo de la gran industria, que en el caso de 

diciembre es del 4% anual. 

Precio del mercado de la electricidad  

El precio medio de diciembre, 77,9 €/Kwh, es un 32,8% superior a noviembre 

pero un 3º% inferior al diciembre del año anterior. 

Precio del Gas  

En diciembre se moderó un 9,3% con respecto a noviembre quedando en 

27,4 €/Mwh 
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dic.25 / media 12 meses anteriores -27,1%

dic.25 / dic.24 -40,6%

Precio del gas (TFT)

dic.25 / nov.25 -10,5%

dic.25 / media 3 meses anteriores -12,9%

dic.25 / media 12 meses anteriores -27,1%

dic.25 / dic.24 -38,8%



Seguimiento mensual de indicadores de actividad 

ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


