
La economía española ha comenzado 2026 con señales mixtas en la industria pero 

un apoyo firme del sector de la construcción. En enero, la producción de acero 

nacional ha seguido lastrada por las paradas técnicas de finales de 2025, 

situándose un 25,5% por debajo del nivel de hace un año. Aun así, las entregas al 

mercado de acero fueron en diciembre prácticamente estables (-0,2%).  

Por el lado positivo, la construcción mantiene su papel de motor aunque con un 

dato anómalo del consumo de cemento en enero.  España registró en enero, no 

solo una ligera caída del 0,3% interanual (tras los fuertes aumentos de 2025), sino 

también un descenso importante con respecto al conjunto del año pasado. Pese a 

ello el indicador de confianza del sector constructor se disparó, subiendo 7 puntos 

en enero hasta alcanzar su valor más alto de los últimos 20 años.  

En cuanto a la industria manufacturera, los datos de producción industrial (IPI) 

exhiben datos duales: en diciembre hubo un incremento interanual en el dato 

bruto (+2,8% en diciembre de 2025) pero en muchos de los sectores 

consumidores de acero la cifra es peor. Por ejemplo, la producción de bienes de 

equipo cayó un 5,0% interanual en diciembre (su primer descenso desde mayo), y 

los electrodomésticos encadenaron su sexto mes consecutivo a la baja en 

diciembre (-7,7% interanual). Los datos más positivos vinieron de los 

transformados metálicos que continuaron creciendo un +13,4% interanual en 

diciembre, y del sector del automóvil. Este último, uno de los más dañados en 

2025, ha arrancado 2026 con un tímido alivio: en enero la producción de turismos 

ha subido un 3,4% frente al muy mal dato del enero anterior.  

De cara a los próximos meses, los indicadores adelantados brindan un moderado 

optimismo. La cartera de pedidos de la industria ha comenzado el año al alza, 

alcanzando en enero su mejor nivel desde marzo de 2023, lo que apunta a una 

continuidad en el crecimiento del IPI en el corto plazo. Esta variable, junto con un 

marcado descenso en los inventarios, también eleva el dato del indicador de 

confianza industrial. Por su parte, la ya mencionada elevada confianza en 

construcción refuerza las perspectivas positivas en ese sector.  

Finalmente, mirando al conjunto del año, vemos una producción de acero bruto 

que ha terminado 2025 en 11,8 millones de toneladas, prácticamente igual que en 
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el año anterior. Han influido notablemente las paradas técnicas comentadas, sin las cuales se habría obtenido un mejor 

resultado. Las entregas totales han quedado en 12 millones de toneladas, mostrando también un ligero descenso del 

1,2% con un comportamiento algo mejor en el mercado nacional (-0,5%) que en el exterior (-2%). El consumo aparente 

ha acabado del mismo modo casi estabilizado en 13,4 millones de toneladas (-0,9%) pero con un impulso muy fuerte a 

final de año. En diciembre, por ejemplo, el consumo ha crecido un 30,2% empujado exclusivamente por las 

importaciones de terceros países que casi han doblado su volumen, creciendo un 90,7% interanual. Completan así el 

comportamiento al alza, sobre todo en los productos planos, motivado por el inicio económico del CBAM en enero.   
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Producción de acero bruto  

La estimación de enero sigue siendo considerablemente inferior a la de hace 

un año, 25,5% en este caso. 
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Entregas al mercado  

2025 acabó con entregas estables, registrando una variación de solo el -0,2% 

interanual en diciembre. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

El IPI creció un 2,8% interanual en diciembre, aunque es un -0,3% si se mira 

la serie desestacionalizada. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

Han terminado el año bajando un 4,4% interanual, el primer descenso desde 

el mes de julio. 

Enero ha comenzado más débil que los meses anteriores, con una variación 

de -0,3% interanual. 

Consumo aparente de cemento  
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Bienes de equipo  

El descenso del 5,0% interanual de diciembre es el primero que se ve desde 

mayo. 

Automoción  

2026 ha empezado con una nota ligeramente positiva al subir en enero un 

3,4% comparado con el muy mal enero de 2025. Las matriculaciones en 

España también suben levemente, un 1,1% interanual, aunque caen en 

Francia y Alemania. 

Electrodomésticos  

La producción de diciembre cae un 7,7% interanual, siendo negativa por 

sexto mes consecutivamente. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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Tubos  

Todo el cuarto trimestre ha mostrado descensos, el de diciembre ha 

quedado en el 1,4%. 

Indicador de cartera de pedidos  

El inicio del año es positivo con el mejor valor de pedidos desde marzo de 

2023. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

Han cerrado un buen mes de diciembre subiendo un 13,4% interanual. 

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

Los buenos datos de pedidos e inventarios impulsan la subida de enero. 
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El sentimiento es muy positivo con una subida de 7 puntos mensuales que 

llevan el indicador a un máximo de veinte años. 

Confianza de la construcción  
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Euro / Dólar  

El euro sigue su escalada, subiendo un 1,4% mensual en enero (14,7% 

interanual) con una cotización media frente al dólar de 1,19 . 
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INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

Se mantiene la tendencia en enero, con una subida algo mejor que las 
anteriores en la industria (1,7%) y ligeramente más reducida en el sistema 
general (2,3%). 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
 

ene.26 / dic.25 -1,2%

ene.26 / media 3 meses anteriores -1,2%

ene.26 / media 12 meses anteriores -0,3%

ene.26 / ene.25 2,3%

ene.26 / dic.25 -0,2%

ene.26 / media 3 meses anteriores -0,3%

ene.26 / media 12 meses anteriores 0,2%

ene.26 / ene.25 1,7%

0,95

1,00

1,05

1,10

1,15

1,20

1,25

ene.25 abr.25 jul.25 oct.25 ene.26

Tipo de cambio Euro/Dólar

Fuente: Banco de España

€/$ media mensual

2,17

2,19

2,21

2,23

2,25

2,27

20,6

20,8

21,0

21,2

21,4

21,6

21,8

22,0

ene.25 abr.25 jul.25 oct.25 ene.26

Millones
Afiliación total a la Seg. Social (izquierda)

Afiliación de la industria a la Seg. Social (derecha)

Fuente: Ministerio de Trabajo e Inmigración



Seguimiento mensual de indicadores de actividad 

Página 6 

INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO2  

El C02 ha comenzado 2026 con una subida del 4,7% con respecto a diciembre, 

llegando a 86,7 € de media. 

Consumo eléctrico  

Enero se ha estabilizado con una variación de solo el 0,3%, la menor desde el 

pasado mayo. 

Precio del mercado de la electricidad  

El precio medio de enero, antes de las bajadas posteriores, marca 71,7 €/

MWh en la media de los últimos cuatro meses. 

Precio del Gas  

El índice MIBGAS ha comenzado 2026 con una subida del 26,9% en enero 

con respecto a diciembre, aunque todavía 27% inferior que hace un año. 

40

50

60

70

80

90

100

110

ene.25 abr.25 jul.25 oct.25 ene.26

Índice Precio CO2

Fuente: EEX

-12

-8

-4

0

4

8

12

ene.25 abr.25 jul.25 oct.25 ene.26

Índice REE grandes consumidores industriales

Variación anual

Fuente: REE

0

30

60

90

120

150

180

ene.25 abr.25 jul.25 oct.25 ene.26

€/MWh Precio Medio Eléctrico

Fuente:  OMIE

ene.26 / dic.25 4,7%

ene.26 / media 3 meses anteriores 7,7%

ene.26 / media 12 meses anteriores 17,6%

ene.26 / ene.25 14,2%

Precio del gas((MIBGAS)

ene.26 / dic.25 26,9%

ene.26 / media 3 meses anteriores 18,4%

ene.26 / media 12 meses anteriores -2,3%

ene.26 / ene.25 -27,0%

Precio del gas (TFT)

ene.26 / dic.25 23,4%

ene.26 / media 3 meses anteriores 13,1%

ene.26 / media 12 meses anteriores -6,3%

ene.26 / ene.25 -29,5%

25

30

35

40

45

50

55

60

ene.25 abr.25 jul.25 oct.25 ene.26

Precio gas (TFT) Precio gas (MIBGAS)€/KWh

ene.26 / dic.25 -8,0%

ene.26 / media 3 meses anteriores 1,3%

ene.26 / media 12 meses anteriores 9,4%

ene.26 / ene.25 -25,9%



Seguimiento mensual de indicadores de actividad 

ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


